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Abstrakt

Konkurenceschopné mikropodniky a malé a stfedni podniky (dale oznacovany jako SME), jsou
nedilnou soucasti dobfe fungujicitho trzniho hospodafstvi. Tyto podnikatelské subjekty maji
s ohledem na svou samostatnost a flexibilitu, schopnost uspokojit individualni pozadavky, které jsou
Casto financn¢ nezajimavé a nedosazitelné pro vétsi podniky. Klicovou otazkou pro SME ovSem
zustava jejich financovani. Rozvoj technologii pfinesl novou formu financovani a to P2P Gvéry. Jedna
se o druh platformy neboli elektronického trzisté, kde se véfitelé setkavaji piimo s dluzniky. Piestoze
tento koncept vznikl teprve v roce 2005 ve Velké Britanii, miizeme pozorovat vyznamny rust objemu
uvért zprostitedkovanych ptres P2P platformy. Spolu s riistem objemu Gvéra se zaroven zacinaji
objevovat i rozdilné tendence vyvoje tohoto trhu v jednotlivych zemich. Cilem této prace proto
je identifikace specifik vyvoje trhu P2P uvéri pro SME ve vybranych zemich svéta. Mezi
posuzovanymi zemémi je Velka Britanie jakozto zemé, kde P2P platformy vznikly, USA, dale Cina
pro svou zasadni kulturni i trzni odli$nost a Ceska republika, kde se za¢aly vyuzivat P2P platformy
az od roku 2011. Vybér Ceské republiky byl proveden i na zékladé vysokého podilu podnikatelt
(OSVC) na aktivnim obyvatelstvu v komparaci s ostatnimi zemémi EU-15. Primérny zemich EU-15
je v obdobi let 2011 — 2015 stabilnich 12 %, oproti tomu v Ceské republice se jednd o 18-19 %.
Pouzitou metodou pro dosaZeni stanoveného cile je analyza dostupnych dat. Z provedené analyzy
vyplynuly zasadni odli$nosti P2P platforem ve sledovanych zemich. V Ciné se do platforem P2P
transformovaly subjekty, které i diive poskytovaly uvéry, oviem v ramci $edé ekonomiky. Cinsky trh
P2P platforem je také unikatnim spojenim online a offline prostoru. Oproti tomu situace P2P
platforem ve Velké Britanii a USA ma obdobné charakteristické rysy s platformami v Ceské
republice. Oviem v Ceské republice jsou P2P platformy spise komplementem k tradi¢nim cestam

financovani podnikani.
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Uvod

StéZejni problém mikropodnikl a malych a stiednich podnikt (dale ozna¢ovany jako SME), napfic
celym svétem, dlouhodobé¢ zistava otazka financovani. Mikropodniky a SME, stejné jako velké
podniky, potfebuji dostatecné volné finan¢ni prostfedky k realizaci Siroké Skaly podnikatelskych
zaméra. Financni prostiedky jsou potifebné k pieklenuti kratkodobého vykyvu cash flow, doplnéni
zasob, oprav, az po vySe zminéné inovace. Ovsem pro mikropodniky a SME je ziskani finan¢nich
informacné neprithledné, ¢imz 1 vice riskantni v komparaci s velkymi firmami. Dale nemohou
vydavat akcie apod. Jsou tedy oproti velkym podnikiim i vice zavislé na financovani skrze bankovni

sektor.

Na trhu je nabizena celd fada podnikatelskych uvéri, ale ziskat je, mize byt pro SME
¢i mikropodnikatele mnohdy az nemozné (Rihova, 2016). Divodem mize byt vyhlidka nizké
ziskovosti. Banky se brani vysoce rizikovym profilim, coz je legitimni postoj s ohledem
na informa¢ni neprithlednost tohoto druhu podnikii (viz mimo jiné Stiglitz a Weiss, 1981).
Limitujicim faktorem muize byt i nedostateéna podnikatelska historie ¢i jeji iplna absence v piipadé
start-upti. Postupné dochézi ve vyspélych ekonomikach k poklesu podilu bank na zprostiedkovani
finan¢nich transakci a naopak roste podil nebankovnich finan¢nich zprostfedkovateld. Naptiklad
podil bank na zprosttedkovani finanénich transakei se v Ceské republice z cca 90 % Vv roce 2000 sniZil

na 80 % v roce 2010 (Revenda, 2012).

V ptipadé€, Ze podnikatel neziskd podnikatelsky Gvér, mize vyuzit novéjsi druh financovani
podnikatelskych aktivit, kterym je P2P financovani (n€kdy oznacovaného jako Peer-to-Peer lending
P2P, people to people, apod.), jehoz podstata spociva ve virtualnim setkani véfitele a dluznika diky
unikatni platform¢. Tato forma financovani ma tedy pfimou ndvaznost na rozmach Webu 2.0. P2P
lending je tak relativné novou cestou, jak ziskat avér pfimo od véfitele. Prostifednikem se nestava
banka, ale platforma neboli trzisté, kde se mohou virtudlné setkat véfitelé s dluzniky. Dochazi
tak i k minimalizaci nakladu a dluznici zde mohou ziskat niz§i urokové sazby nez u bankovnich
instituci. P2P lending funguje na bazi internetové aukéni sin€, kde dochazi k drazbé& financ¢nich

prostredk.

Jednim z hlavnich problémi u P2P lending je informacni asymetrie mezi dluznikem
a veétitelem. VéEtitel nezna diivéryhodnost dluznika a naopak. Takovato asymetrie informaci mize mit

za nasledek nezadouci vybér (Akerlof, 1970) a moralni hazard (Stiglitz a Weiss, 1981).



Koncept P2P platformy vznikl v Britanii (ZOKA) vroce 2005 a za rok 2013 byly
prostfednictvim négj zprostfedkovany uvéry za 1,7 miliardy dolari a v USA za 2,4 miliardy.
V komparaci naptiklad s bankovnim uvérovanim jde sice o zanedbatelné Cislo, ovSem objem uvéri

pies P2P platformy stale prudce roste.

Zaroven s ristem objemu uvért zprostredkovanych pies P2P platformy se za¢inaji objevovat

i rozdilné tendence vyvoje tohoto trhu v jednotlivych zemich.

Cilem této prace proto je identifikace specifik vyvoje trhu P2P uvérd pro mikropodniky
a SME ve vybranych zemich svéta. Mezi posuzované zemé jsou vybrany USA, Velka Britanie
jakozto zemé, kde P2P platformy vznikly. Dale Cina pro svou zasadni kulturni i trzni odli§nost
a Ceska republika, kde se zacaly vyuzivat P2P platformy aZ od roku 2011. Vybér Ceské republiky
byl proveden i na zakladé vysokého podilu podnikateli na aktivnim obyvatelstvu v komparaci
s ostatnimi zemémi EU-15. Pramérny podil OSVC na ekonomicky aktivnim obyvatelstvu zemi
EU-15 je v obdobi let 2011 — 2015 stabilnich 12 %, oproti tomu v Ceské republice se jedna o 18—

19 % (vlastni propocty). Pouzitou metodou pro dosazeni stanoveného cile je analyza dostupnych dat.

Prace je Clenéna do Ctyf €asti. Prvni ¢asti je tivod do problematiky. Navazujici druhd ¢ast
je zaméfena na situaci P2P platforem v Ceské republice. Tieti ¢ast prace vymezuje situaci P2P uvért
v USA, Velké Britanii a Cing. Zavéredna, tedy &tvrtd zavéreéna ast obsahuje sumarizaci poznatka

a zavery prace.

1. P2P lending v Ceské republice

Historie P2P lending v Ceské republice je mnohem kratsi, nez je tomu u USA & Velké Britanii.
Pocatek P2P platforem se datuje k roku 2011, kdy vznikl Bankerat, tedy o Sest let pozdé&ji nez

ve Velké Briténii.

Obdobné jako na zahraniénich portalech P2P i na P2P portalech v Ceské republice dochazi ke
sttetu dvou skupin uzivatell. Jedna se o Zadatele o tivér — dluzniky, ktefi si vybiraji nejlepsi nabidku
(nabidky) na vér. Druhou skupinou uzivateli jsou investoii — véfitelé, ktefi hledaji vysokeé

zhodnoceni svych volnych finanénich prosttedkt a davaji nabidky na Gvér zadatelim.

Princip piesného fungovani Ize ilustrovat pomoci platformy Bankerat. V momenté, kdy
zadatel o Givér pfijme nabidku od vybraného véfitele, Bankerat z pozice administratora proveii bonitu

zadatele. Nasleduje schvaleni uvéru véfitelem a prevedeni penéz dluznikovi. Bankerat zajistuje



administraci uvéru az do jeho Uplného splaceni (vcetné Uctovani plateb, zasilani upominek,
kontaktovani dluznika atd.). V pfipad¢ zprostredkovani u Bankerat administratorovy od véftitele
nalezi odména za administraci uvéru ve vysi 1 % z aktualni dluzné Castky za kazdy zapocaty rok

trvani smlouvy o ptij¢ce (to znamena do piipadného zesplatnéni tvéru).

Celkové lze fici, ze P2P uvéry v Ceské republice inklinuji k vyssi urokové sazbé€, nez je tomu
u tradi¢nich bankovnich avéra ¢i P2P uvéri v zahranici. Znacna ¢ast Uveérl je nezajisténa, veritelé
pak logicky nesou znacné rizika. V ptipad¢, Ze maly podnik nemtize provést platby vcas, vétitelé maji

Casto svazané ruce.

podil nesplacenych uvéri u tveéru typu N (Gvér se zastavou nemovitosti), nejvyssi je tento podil
u avéru typu D (Gvér bez dolozeni piijmu a bez dolozeni registri). Tuto skute¢nost odrazi vyse ro¢ni
urokové sazby, ktera je nejnizsi u Gvéru typu N (v priméru okolo 20 % p. a.) a nejvyssi u avéru typu

D (v pruméru okolo 65 % p. a.). (Bankerat, 2016)

Ve spojitosti s rizikem jsou i vy$$i miry aroku, které mohou dosahnout i 55 % p.a. V piipadé
Bankeratu nejsou vyjimkou ani Zadosti o uvér z diivodu umoteni ptedchozich Gvérh, poptipadé

exekuci.

P2P uvéry tak nabyvaji vyznamu pro podnikatele, ktefi nemohou dolozit podnikatelskou
historii, ale pfesto potfebuji externi financovani svého podnikatelského zdméru i ptes vysoké trocent.
Vtuto chvili je tedy tloha P2P uvéri pro financovani podnikdni v Ceské republice spise
komplementa¢ni vV komparaci s tradi¢nimi cestami financovani. P2P je zajimavy nastroj pro

mikropodniky a SME, jako doplnék k jejich bankovnimu financovani.

Urcitou skepsi miiZze vyvolavat konzervativnost ¢eského prostredi 1 moZzna budouci regulace

nového druhu investic, v disledku obav Evropské Unie z financovani terorismu (Hampl, 2016).

Vzhledem Kk poméru objemu realizovanych uvéri skrze P2P oproti objemu uveérd
na bankovnim trhu, P2P lending bankovnimu trhu nekonkuruje. Budoucnost nového druhu
financovani ovSem neni jista, obzvlasté s prihlédnutim k Gvaze, Ze technologie mohou dobfte slouzit
jako transakéni systémy, systémy na agregaci nabidky a poptavky, ale bankovni systém jako takovy
nenahradi. Ostatné systémy, kdy si lidé pdjcuji navzdjem, existuji dlouho (Singer, 2016). Nadale

je K predikci budouciho vyvoje nedostatek empirickych diikazi (Kohout, 2016). Opomenout ale nelze



ani dostatek financi evropskych a americkych bank, které zajisti pokracujici nizké urokové sazby

(Kohout, 2016).

Dalsim piikladem této platformy v Ceské republice je Zonky (100 % vlastnéna fondem PPF),

ktera poskytuje tvér do maximalni vySe 600 000 K¢ s roénim trokem od 5,99 %.

Zasadnim rozdilem mezi Zonky a Bankerat je, Ze hodnoceni rizikovosti zajemce o Uvér
piebiraji u Bankeratu véfitelé, ktefi v aukci nabizeji irokovou sazbu, za kterou jsou v zavislosti

na svém subjektivnim pocitu ¢i metod¢ hodnoceni rizikovosti projektu ochotni nabidnout.

cv w7

Zonky rovnéz vyuziva scoringovy model Home Creditu?, diky némuz dosahuje nizsi tirovné
defaultd neZ je v bankach u spotiebitelskych Gvéra bézné (Kalou§ a Siminek, 2015). V piipadé
platformy Zonky plyne odména administratora od véfitele 1 % a od dluznika ve vysi

2 % z celkové vyse zprostfedkovaného avéru.

V Ceské republice jsou P2P platformy registrovany u CNB jako poskytovatelé platebnich
sluzeb malého rozsahu?, oviem P2P Gvéry nejsou pojisténé v ramci Garanéniho systému finanéniho

trhu.

V soucasné dob¢ jsou P2P uvéry poskytovany predevsim fyzickym osobam. Pfi¢emz pouze
dvé se zameéfuji pouze na poskytovani uvéri firmam a podnikim, jednd se o P2P

cvwr

C. 1 nize.

! Home Credit je majitelem Zonky.
2K 3. 12. 2015 eviduje CNB 116 téchto subjektl viz.
https://apl.cnb.cz/apljerrsdad/JERRS.WEB33.SUBJECTS_COUNTS_DETAIL?p_lang=cz&p_DATUM=03.12.2015&
p_ses_idx=184
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Tabulka ¢. 1 Seznam vybranych P2P platforem s cilenim na mikropodniky a malé a stiedni
podniky v Ceské republice

Nazev Odkaz na webovou stranku | Dopliujici informace
P2P Finance CZ, | https://www.pujcmefirme.cz/ | Pocatek v roce 2014.
s.T.0. Uvéry do vyse 10mil. K¢.

Podminky pro zadost o zprostiedkovani
poptavky o tvéru: Ro¢ni obrat min. 1mil. K¢;
Dolozeni finan¢nich vykazli za posledni
2ucetni obdobi (rozvaha + vysledovka);
Firma neni v insolven¢nim fizeni a nejsou na
ni vedeny exekuce, a to ani na osoby vlastnikt
a statutarnich organt; Sidlo firmy v Ceské
republice; Zajisténi uvéru - minimalné ruceni
vlastnika/vlastnikl firmy.

SymCredit, s. r. 0. | https://www.symcredit.com/ | Podminky pro zadost o zprostiedkovani
poptavky o uvéru: Sidlo firmy v Ceské
republice; Registrace u obchodniho rejstiku
¢1 zivnostenského Ufadu; Podnik s tfiletou
historii (vyjimku tvofi ruceni nemovitosti);
Trvaly pobyt feditele firmy v Ceské republice,
Bezdluznost (zadné nevyrovnané zavazky ze
soudnich sport, pokut a exekuci); Zadné
dafiové zavazky po splatnosti; Cista kreditni
historie; 'V nékterych  ptipadech je
vyzadovana osobni garance fediteld ¢i
akcionaft firmy.

Zdroj: P2P Finance CZ, s. r. 0. (https://www.pujcmefirme.cz/) a SymCredit, s. r. 0. (https://www.symcredit.com/)

Situace P2P platforem v Ceské republice je specificka ptedeviim z diivodu cileni sluzeb. P2P
platformy jsou zaméfeny hlavné na zprostfedkovani uvéri fyzickym osobam, jedna se tedy o obdobu
spottebitelského tivéru. Z divodu niz§iho mnozstvi P2P platforem pro podnikatele je i P2P uvér spise

komplementem ke klasickym bankovnim uvérum pro podnikatele.

2. P2P lending zaméi‘ené na podnikatele ve svété

Ve svété objem P2P aktivit rapidné vzrostl a to z relativné nizkého zakladu. Naptiklad ve Velké
Britanii se objem uvéra zdvojnasobil kazdy rok a to v poslednich ¢tyfech letech (Peer-to-Peer Finance
Associate, 2015).


https://www.pujcmefirme.cz/
https://www.pujcmefirme.cz/

Velka Britanie a USA

USA spolu s Velkou Britanii jsou prukopniky v P2P tvérech, z tohoto divodu dnes existuje cela fada
platforem, které jsou aktivni na tomto trhu v USA, stejn¢ jako ve Velké Britanii. Jednou z nejvétSich
P2P platforem v USA je Lending club, ktery ale primarné nebyl zaméteny na zprostiedkovani uvera
pro mikropodniky a SME, ale na zprostfedkovani Gveéri pro spotiebitele se zvlastnim apelem
na studentské pujcky. Presto v soucasné dobé zprostiedkovava pro mikropodniky a SME uvéry

s ro¢nim urokem s medianovou hodnotou 15, 61 % a to v letech 2007 az 2014 (Nowak et al, 2015).

Nejvétsim rozdilem mezi trhem ve Velké Britanii a USA je, ze v USA je znacny podil vétitelt
ve form¢ instituci, jako jsou i banky (Milne a Parboteeah, 2016). To je pro Evropsky trh prozatim
nezvyklé, stejné€ tak, jako skutecnost, ze v Evropském prosttedi P2P platformy zpravidla nebyvaji

provozovany bankami.

Jak jiz bylo uvedeno vyse, cely koncept P2P aktivit vnikl ve Velké Britanii (ZOKA) v roce
2005 a za rok 2013 byly prostiednictvim néj zprostiedkovany Gvéru za 1,7 miliardy dolari a v USA
za 2,4 miliardy. V komparaci naptiklad s bankovnim Givérovanim jde sice o zanedbatelné ¢islo, ovsem

objem pujcek ptes P2P lending stale prudce roste.

V soucasné dobé v ramci Evropy disponuje Velka Britanie stile nejvétSim poctem P2P
platforem. V celkovém po&tu P2P platforem Velkou Britanii nasleduje Spanélsko, Francie, Nizozemi
a Némecko. Pficemz Vv roce 2015 a za prvni Ctvrtletni roku 2016 pftiblizné 12,5 % objemu plijcek

zprostfedkovnych pomoci P2P bylo poskytnuto mikropodnikiim a SME (Milne a Parboteeah, 2016).

Seznam vybranych platforem a jejich charakteristik, zabyvajicich se P2P uvéry

pro podnikatele v USA a Velké Britanii obsahuje tabulka ¢. 2 nize.



Tabulka ¢. 2 Seznam vybranych P2P platforem s cilenim na mikropodniky a malé a stfedni
podniky ve Velké Britanii a USA

Nazev Odkaz na webovou stranku Doplnujici informace

Funding Circle | https://www.fundingcircle.com/uk/ | Urokové sazby v rozmezi 8,4 % - 18,1 %.
Oblast ptisobnosti: Velka Britanie, USA,
Spanélsko, Nizozemi a Némecko.
RateSetter https://www.ratesetter.com/ Pocatek v roce 2010.

Mikropodniky a malé a stfedni podniky
tvoti cca 17 % dluznika.

Piisobnost: Velka Britanie.

ThinCats https://www.thincats.com/ Pocatek v roce 2011.

Piisobnost: Velka Britanie.

Zdroj: Funding Circle (https://www.fundingcircle.com/uk/), RateSetter (https://www.ratesetter.com/) a ThinCats
(https://www.thincats.com/).

Ve Velké Britanii dohled na P2P ptjc¢kami zastituje Financial Conduct Authority (FCA).

Hlavnim identifikovanym specifikem P2P platforem v USA je znaény podil vétitell ve formé
instituci, jako jsou i banky. To je pro Evropsky trh prozatim nezvyklé, stejné tak, jako skutecnost,

ze V Evropském prostiedi P2P platformy zpravidla nebyvaji provozovany bankami.
Cina

Cina je oproti USA, Velké Britanii nebo Ceské republice naprosto odlinym trhem, coz vyplyva nejen
z vyspélosti ekonomiky, ale 1 naprosté odliSnosti kultury a dalSich faktorii. Zaroven je vyvoj a ptistup

k systému P2P pujéek v Ciné naprosto odlisny, od ostatnich statil svéta.

Z odhadi vyplyva, ze objem P2P pujcek v roce 2015 mohl byt ve stejné vysi, jako je tomu
v USA, ovSem na rozdil od USA se nyni ¢inskd vlada snazi aktivné podporovat P2P pujcky
a obzvlasté¢ pak P2P pujcky zivnostnikiim, mikropodnikatelim a SME. Cilem je, aby bylo 20—
40 % poskytnutych P2P pijcek poskytnuto pravé podnikatelim (Deer, Mi a Yuxin, 2015). Podpora
malého podnikéni je pfitom logickym krokem, obzvlasté pfi zohlednéni skuteénosti, ze HDP v Ciné
mé od roku 2011 klesajici charakter (Trading Economics, 2016). Podpora podnikani by tak mohla

zapticinit vétsi vystupy podnikateld, tedy v agregované roving riist HDP.

Na druhou stranu je nutné upozornit, e rychly rist objemu P2P piijéek v Ciné sméfovanych

jak pro podnikatele, tak pro domacnosti mtize byt v disledku toho, ze néktefi vetitelé P2P pujcek



diive také poskytovali paijeky, ale spise v ramci stinové ekonomiky?®. V ramci Cinské lidové republiky

je mozné hovofit az o malych neformalnich bankéch (Deer, Mi a Yuxin, 2015).

Za predpokladu, ze se opravdu vybrané malé neformalni banky, diky moznosti P2P pujcek,
zacaly vyuzivat oficidlni cesty, jak ptijcovat penize, pak je snaha ¢inské vlady o podporu P2P ptijcek
naprosto logickym krokem. Tyto subjekty tak vystoupi ze stinové ekonomiky. Tato transformace

je uzite¢na jak pro stat z davodu vétsi transparentnosti, tak pro dluzniky z divodu pravni ochrany.

Unikatni je spojeni online a offline prostfedi u P2P uvéra v Cing. Né&které subjekty
zprostiedkovavajici P2P platformu totiz zaroven maji i pobocky v jednotlivych méstech ¢i regionech.
Tento systém se pak mize zdanlivé podobat bankovnimu systému, ovSem neni tomu tak, klasicka

platforma zlstava.

Jednim z poskytovateli P2P Gvéri, ktery zaroven vyuziva i offline prostfedi je CreditEast.
CreaditEast cili pfedev§im na mikropodniky, SME a zeméd¢€lce a na trhu se pohybuje jiZ od roku
2006. Davodem vyuziti offline prostiedi je podle Chen Huan, feditele strategie CreditEast,
skuteCnost, ze jen mala ¢ast véfiteld je schopna posoudit rizikovost dané online pujcky (Deer,

Mi a Yuxin, 2015).

Diky spojeni online a offline prostiedi tak mtize dochézet k minimalizaci rizika neuvazené
investice jedince. Diskutabilni ovSem ziistava, zda a do jaké miry zaméstnanci pobocek intervenuji
pfi komunikaci s potencidlnim véfitelem, zda neuptednostituji néjaky typ dluznikli podle vlastni
subjektivniho dojmu apod. V piipadé, ze potencialni véfitel, napiiklad jedinec s primérnym piijem,
ktery chce investovat své naSetfené penize a nedokaZe sam vyhodnotit ¢i pochopit tento systém

pujcek, zlstava otazkou, zda by na tomto trhu mél provadét operace nebo vyuzit bankovniho systému.

Dalsi P2P platformy, které se soustfedi na zprostfedkovani P2P pijcek mezi véfiteli

a dluzniky, v podob¢ mikropodnikli a malych a stfednich podniki jsou zobrazeny v tabulce €. 3 nize.

3 Stinova ekonomika, n&kdy také oznadovana jako ,,neoficialni*, ,,skryta, ,,podpovrchova® apod. je tou ¢asti ekonomiky,
ktera se vyhyba statni regulaci nebo zdanéni (Jurecka a kol., 2010).
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Tabulka ¢. 3 Seznam vybranych P2P platforem s cilenim na mikropodniky a malé a stfedni
podniky v Ciné

nazev Odkaz na webovou stranku Doplitujici informace

Dianrong.com https://www.dianrong.com/ Pocatek 2013.

Urokové sazby v rozmezi 8 % - 20 %.
Délka tivéru je od 1 mésice po 1 rok.
Jimu https://www.jimu.com/ Pocatek 2013.

Nejveétsi  pocet  zprostfedkovanych
pujcek je pro mikropodniky a SME.
Zdroj: Deer, Mi a Yuxin, 2015. The rise of peerto-peer lending in China: An overview and survey case study. ACCA a
dale Dianrong.com (https://www.dianrong.com/) a Jimu (https://www.jimu.com/).

Hlavnim identifikovanym specifikem P2P platforem v Ciné je spojeni online a offline
prostredi, Offline prostfedi ma podobu pobocky ve méstech ¢i regionech s cilem vysvétlit a pomoc

se rozhodnout vétitelim o jejich investicich.
Zavér

Pro mikropodniky a SME nejen ve Velké Britanii, ale i v Ceské republice je dilezité dosazeni
potencialu P2P uvéri pro podnikatele, respektive jejich pristupu k nim. Podpora podnikéni je ostatné
i prioritou celé Evropské unie. Cilem této prace proto byla identifikace specifik vyvoje trhu P2P avért

pro SME ve vyse uvedenych zemich a to pomoci analyzy dostupnych dat a odborné literatury.

Z analyzy vyplynulo, Ze pfestoze jsou P2P platformy vyuzivané napii¢ celym svétem velmi
obdobné, jsou znatelné zmény v jejich sméfovani. Velmi specificka situace nastala v Cing, kde
se tamni vlada pokousi o zasadni podporu financovani podnikani skrze P2P uvéry z divodu
minimalizace stinové ekonomiky. V Ciné se tedy do platforem P2P transformovaly subjekty, které
i diive poskytovaly uvéry, ovsem v ramci Sedé ekonomiky. Cinsky trh P2P platforem je také
unikatnim spojenim online a offline prostoru. K internetovym platforméam se tak pfidavaji pobocky
ve méstech ¢i regionech s cilem vysvétlit a pomoc se rozhodnout véfitelim o jejich investicich. Tento
smér miize byt uzite¢ny i v Ceské republice s ohledem na P2P platformy, kde sami véfitelé nabizi
trok dluznikovi na zakladé jejich subjektivniho dojmu. V p¥ipadé vyuziti tohoto modelu v Ceské
republice by jak véfitelé, tak dluznici ziskali odbornou pomoc, kterd by mohla snizit riziko pro obé

strany.

Oproti tomu situace P2P platforem ve Velké Britanii a USA je se situaci v Ceské republice
mnohem bliz§i, tj. rozvinuté platformy P2P uvért pro podnikatele pii obdobnych podminkach

zprostfedkovani uvérd, jako je tomu v Ceské republice. Nejvétsim rozdilem mezi trhem ve Velké
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Britanii a USA je, Ze v USA je znacny podil vetitelt ve formé instituci, jako jsou i banky. To je pro
Evropsky trh prozatim nezvyklé, stejné tak, jako skutecnost, ze v Evropském prostiedi P2P platformy

zpravidla nebyvaji provozovany bankami.

V Ceské republice jsou P2P platformy relativné novinkou a pro financovéani podnikani
se jedna spise o komplement k tradiénim cestam podnikani. Dale P2P tvérim v Ceské republice
chybi pravni ramec. P2P platformy jsou sice vedeny CNB jako Poskytovatelé¢ finan¢nich sluZeb

malého rozsahu, ovSem nejsou pojisténé v ramci Garan¢niho systému finan¢niho trhu.

Zaroved je nutné upozornit, ze P2P uvéry s sebou nesou uréita rizika®. Jedna se o zvysené
riziko pro véfitele, pii védomém 1inevédomém poskytnuti avéru predluzenému dluznikovi
¢i dluznikovi v exekuci. Nemusi se ale jednat jen o tyto extrémni piipady, opomenout nelze ani riziko
selhani v podobé podnikatele, ktery nema promysleny podnikatelsky plan. V bankovnim sektoru
riziko nesou banky, které ale maji relativné propracovany systém regulace a rizikovym klientim avér
neposkytnou. V piipadé avéru skrze P2P platformu bude pfipadnym krachem podniku postizen jak
podnikatel a tim 1 jeho domacnost, tak domdcnost véfitele. P2P lending tak znamena jisty piesun
rizika z banky na domacnosti. Lze namitat, ze vétitel ani dluznik nebyl nijak nucen k realizaci
transakce, ale na druhou stranu nelze prehlédnout nizkou regulaci tohoto druhu financovani, obzvlasté
z diivodu asymetrie informaci mezi véfitelem a dluznikem. Navic, pti pfecenéni planovaného vynosu
mikropodniku ¢i SME a nasledné poskytnuti uvéru, ktery podnik nebude moci splacet, mize dojit

k destabilizaci firmy nebo pfimo k jejimu krachu.

Vysledek vznikl pti feSeni studentského projektu ,,Fiskadlni politika po ekonomické krizi* s vyuzitim

ucelové podpory na specificky vysokoskolsky vyzkum Vysoké Skoly financni a spravni.

4 Riziko je zde chapano jako pravdépodobnost ¢i moznost vzniku ztraty ¢i nebezpeéi chybného rozhodnuti.
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